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Ubersicht Investitionskontrolle

Investitionskontrolle

Erwerber (unmittelbar / mittelbar)

Zielunternehmen (unmittelbar /
mittelbar)

Melde- und Genehmigungspflicht
(Beteiligungshohe / Sektor des
Zielunternehmens)

Keine Melde-/Genehmigungspflicht,
aber mogliche Untersuchung
durch BMWE von Amts wegen

Prufungskriterium / Schutzgut

Aulerhalb EU / EFTA

Deutschland

Erwerb 10 % der Stimmrechte:
- Kritische Infrastrukturen etc.
- §55aAbs. 1 Nr. 1-7 AWV
Erwerb 20 % der Stimmrechte:
- Cybersecurity, Halbleiter etc.
- § 55a Abs. 1 Nr. 8-27 AWV

Erwerb 25 % / atypischer Kontrolle:

- Alle sonstigen Sektoren

- Ggf. Vorbeugung: Antrag auf
Unbedenklichkeitsbescheinigung (UB)

Offentliche Sicherheit und Ordnung
Deutschlands, EU-Mitgliedstaaten etc.
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Sektorubergreifend Sektorspezifisch

Aulerhalb Deutschlands

Deutschland

Erwerb 10 % der Stimmrechte:
- RuUstungsguter etc.
- §60Abs. 1 Nr. 1-4 AWV

(-)

Wesentliche Sicherheitsinteressen
Deutschlands



Kurze Chronologie der Investitionskontrolle

Bis 2009: Nur fur die Sektoren Kriegswaffen, bestimmte
RuUstungsguter, Kryptosysteme und Erdfernerkundungssysteme
(sektorspezifische Investitionskontrolle)

April 2009: Einfuhrung der sektorubergreifenden
Investitionskontrolle (,Staatsfondsdebatte®)

2015/2016: Strategie ,Made in China“ und Falle Kuka, Aixtron,
Osram; Diskussion um staatlich gelenkte Akquisitionen

2017: Schreiben Deutschlands, Frankreichs und Italiens an die
Europaische Kommission und Verscharfung der
Investitionskontrolle (v. a. Erweiterung Anwendungsbereich)

2018: ,Untersagung” Erwerb Leitfeld Metal Spinning. Weitere
Verscharfung (Absenkung der Prufschwelle; Hintergrund: Fall
50Hertz)
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April 2019: EU-Screening-Verordnung (unionsrechtliche
Rechtsgrundlage, Kooperationsmechanismus)

November 2019: Industriestrategie 2030 und Strategiepapier
AuBenwirtschaftsrecht des BMWE (Stichwort: technologische
Souveranitat)

April 2021: 17. AWV-Novelle (Erweiterung Anwendungsbereich,
u. a. Deep Tech)

2022: ,Halbleiter-Falle* EImos, ERS Electronic, Siltronic

Aktuell: Uberarbeitung der EU-FDI-Screening-Verordnung
(Pflicht zur FDI-Prufung, Erfassung Dual-Use, kritische
Infrastruktur, Deep Tech, seltene Erden, Anderung
Kooperationsmechanismus etc.); Beratung uber eigenstandiges
InvestitionsprufungsG



Investitionsprufung in Deutschland
Verfahrensstatistik 2019 - 2025

Sektor-

Sektor-

Jahr Pruffalle iibergreifend spezifisch Phase-ll-Verfahren = Remedies
2019 106 95 % 5% 30 12 (11 %)
2020 160 86 % 14 % 49 12 (7,5 %)
2021 306 87 % 13 % 30 14 (4,5 %)
2022 306 86 % 14 % 40 13 (4 %)
2023 257 85 % 15 % 27 12 (5 %)
2024 261 87 % 13 % 21 16 (6 %)
2025* 339 76 % 24 % 31 8 (2 %)*
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* Quelle: Statistiken des BMWE, Stand: 15.01.2026; 45 Falle aus 2025 noch nicht abgeschlossen — endgultige Zahlen werden noch steigen.
** Hauptherkunftslander der Investoren: USA, UK, China.



Ubersicht: Fallgruppen / Investoren / Schwellenwerte

Gemal § 55a, 60 AWV
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Fallgruppe Herkunft Schwelle
Kritische Infrastruktur Unionsfremd 10%
Software fur Kritische Infrastruktur Unionsfremd 10%
Kritische Komponenten Unionsfremd 10%
Cloudcomputing Unionsfremd 10%
Telekommunikationsiiberwachung Unionsfremd 10%
Telematikinfrastruktur Unionsfremd 10%
Staatliche Kommunikationsinfrastruktur Unionsfremd 10%
Bestimmte Medien Unionsfremd 10%
Autonomes Fahren und Fliegen Unionsfremd 20%
Bestimmte Dual-Use Glter Unionsfremd 20%
Bestimmte Arzneimittel Unionsfremd 20%
Bestimmte Medizinprodukte Unionsfremd 20%
Bestimmte In-vitro-Diagnostika Unionsfremd 20%
Schutzausristung / Anlagen fur Filterfliese Unionsfremd 20%
Halbleiter Unionsfremd 20%
Cybersecurity Unionsfremd 20%
Kinstliche Intelligenz Unionsfremd 20%
Lebenswichtige Einrichtung Unionsfremd 20%

Fallgruppe Herkunft Schwelle
Luftfahrtunternehmen Unionsfremd 20%
Raumfahrt Unionsfremd 20%
Netzwerktechnik / Datennetze Unionsfremd 20%
Geheime Patente und Gebrauchsmuster Unionsfremd 20%
Quantentechnologie Unionsfremd 20%
Robotik Unionsfremd 20%
Satelliten Unionsfremd 20%
Smart-Meter-Gateways und Unionsfremd 20%
Sicherheitsmodule

Landwirtschaft und Erndhrung Unionsfremd 20%
Additive Fertigung Unionsfremd 20%
Seltene Rohstoffe Unionsfremd 20%
Rustungsguter Auslander 10%
Geheime Patente und Gebrauchsmuster im Auslander 10%
Bereich Wehrtechnik

IT-Sicherheitsfunktionen Auslander 10%
(Verschlusssachen)

Verteidigungswichtige Einrichtung Auslander 10%

Unionsfremd: Von auf3erhalb der EU / EFTA.
Auslander: Von auf3erhalb Deutschlands.

Anmerkung: Teilweise erst ab bestimmten Schwellenwerten.



Unmittelbare und mittelbare Beteiligungen POELLATH +

Beispiel: Sektorlibergreifende Investitionskontrolle

Unmittelbare Beteiliqunq:

Beteiligung

10/20/25%
(unionsfremd) (Deutschland)
Erwerbsvorgang —
Mittelbare Beteiligung:
(Konstellation 1)
lischaf Betei“gung E Bete“igung Anmerkung: Nach Entscheidung EuGH, Urt. .
Gesellschafter 10120/ 25% rwerber 10120/ 25 % 13.7.2023, C-106/22 — Xella, zu ungarischem
0 0 Investitionskontrollregime unklar, ob bei mittelbarem
(unionsfremd) (unionsansassig) (Deutschland) Erwerb mit Grundfreiheiten der Union vereinbar
Erwerbsvorgang —
Mittelbare Beteiligung:
(Konstellation 2) Beteiligung Beteiligung
10/20/25 % 10/20/25%
(unionsfremd) (unionsansassig) (Deutschland)
Erwerbsvorgang f—




Best Practice: FDI-Prufung fur Fonds POELLATH +

Verschiedene Ausschlussmoglichkeiten: Je nach Einzelfall, einfacher personlichen oder sachlichen Anwendungsbereich
auszuschliel3en

Ansatzpunkte Kriterien

Beteiligungsschwelle 10% / 20 % / 25 % der Stimmrechte?
Sachlicher Anwendungsbereich « Unterfallt Zielunternehmen einer Fallgruppe (Meldepflicht)?
« Falls nicht: Besteht Risiko Ermittlung von Amts wegen?
Personlicher Anwendungsbereich » Ist der Fonds Auslander bzw. unionsfremd?
« |st die Herkunft der Limited Partners zu berucksichtigen?
FDI-Meldepflichten aulderhalb Mogliche Kriterien:
Deutschlands? » Tochtergesellschaften etc. im Ausland?

,Kritische" Tatigkeiten oder Kunden im Ausland




Ablauf Investitionsprufungsverfahren POELLATH +

Investitionsprufungsverfahren des BMWE

Verfahrenseroffnung (Online-)Meldung oder Antrag auf UB / Er6ffnung von Amts wegen

Vorzulegende Zielunternehmen: GF, Tatigkeit, Umsatz, Anzahl Mitarbeiter, Fallgruppen, Beziehungen zu
Informationen offentlichen Auftraggebern und Rustungsunternehmen etc.
Erwerber: Beschreibung, mittelbare Erwerber, Geschaftstatigkeit, Kontrolle durch Drittstaat,
sonstige Risiken etc.

Prufphase 1 Bis zu 2 Monate
Ergebnis Freigabe, UB bzw. Fiktion durch Fristablauf oder Eroffnung Phase 2
Prufphase 2 Bis zu 4 Monate; Verlangerungen moglich

« um drei Monate, bei besonderen Schwierigkeiten tatsachlicher oder rechtlicher Art
« um einen Monat, wenn BMVg besondere Verteidigungsinteressen geltend macht
Fristhemmungen, bei Nachfordern von Informationen, Vertragsverhandlungen

Ergebnis Freigabe, UB bzw. Fiktion durch Fristablauf oder
Anordnung, offentlich-rechtlicher Vertrag oder
Untersagung




Transaktionsplanung und Sanktionen bei VerstoRen

Transaktionsplanung

Sanktionen bei VerstoRen

Investitionskontrolle als Vollzugsbedinqunqg?

Regelung zum Verfahren (Strategie,
Transparenz fur Verkaufer)

Risikoverteilung Untersagung / Anordnungen
etc. (Rucktrittsrecht, Vertragsstrafe, ,hell or
high water®)

Due Diligence: Sicherheitsvorkehrungen fur
sensible Informationen (Clean Team, NDA etc.)

Interim Covenants (kein faktischer Vollzug)

Bei Meldepflicht: Vollzugsverbot bis Freigabe

1. Wirksamkeit des Rechtsgeschafts erst mit
Freigabe bzw. Fiktion

2. Verbot fur Erwerber vorher mit dem Erwerb
verbundenen Stimmrechte auszuuben

3. Verbot dem Erwerber vorher
sicherheitskritische Informationen
offenzulegen

4. Risiko bei Verbotsverstol3: Freiheitsstrafe
bis zu 5 Jahren oder Geldstrafe
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Finally, things to consider...
Veranderungen und Auswirkungen auf FDI-Meldepflichten etc.

Screening

Fondsebene

Veranderung

Veranderungen bei LPs
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Auswirkungen / MaBRnahmen

Screening: Herkunft, Beteiligungshohen (LP und Fonds)
Planung des Anlegerkreises mit Blick auf beabsichtigte Zielunternehmen und
Regionen?
Praventive MalRnahmen im LPA zur Vermeidung von Meldepflichten und
Vorbereitung auf Auflagen:

o Ausschluss einzelner LPs bei betreffenden Beteiligungen, ggf. aus dem

Fonds?
o Einschrankung von Kontroll- und Informationsrechten einzelner LPs?
o Mitwirkungspflichten fur FDI-Meldungen?

Gesellschafter-

Veranderungen im

Screening: Herkunft (auch mittelbar), Beteiligungshdhe

ebene (sonstigen) Risikoprofil des Gesellschafters und Auswirkungen auf Geschaftsmodell (Risiko
Gesellschafterkreis FDI-Auflagen, Ausschluss von Auftragen?) Auslandische Investoren erst spater?
KapitalmalRnahmen erst nach Freigabe moglich?
Unternehmens-  Veranderungen im Sowohl sachlicher als auch geografischer Tatigkeitsbereich relevant
ebene Tatigkeitsbereich Pflicht Auswirkungen zu prufen und Gesellschaftern vorab mitzuteilen?

Beschrankung des Geschaftsmodels durch FDI und Exportkontrolle?
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