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Ablauf einer M&A Transaktion

Vorbereitungen
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Unternenmenskaufvertrag

Gliederung
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. Kaufgegenstand

Verkauf und Abtretung

Kaufpreis

Garantien

Rechtsfolgen, Haftungsbegrenzung
Freistellungen

Sicherheiten

Weitere Pflichten der Parteien

Sonstiges



Unternehmenskaufvertrag

1. Kaufgegenstand

« (Geschaftsanteile
 (Gesellschafterdarlehen

«  Wirtschaftlicher Stichtag



Unternehmenskaufvertrag

2. Verkauf und Abtretung

« Schuldrechtliches Geschaft (§ 433 BGB)
» Dingliches Geschaft (§ 398 BGB)

« Aufschiebende Bedingungen



Unternehmenskaufvertrag

3. Kaufpreis

« KP fur Anteile (wirtschaftlicher Stichtag)

« KP fur Gesellschafterdarlehen (Zinsabgrenzung)
« Falligkeit

« Zahlungsbedingungen

« Sonderthemen



Unternehmenskaufvertrag

4. Garantien (8 311 Abs. 1 BGB)

» (Gesellschaftsrechtliche Verhaltnisse
« Wirtschaftsguter

* Finanzielle Verhaltnisse (Jahresabschlusse)
« Wichtige Vertrage

« Mitarbeiter

 Gewerbliche Schutzrechte / IT

* Immobilien

* Rechtsstreitigkeiten

* \Versicherungen

«  Umwelt

«  Offentlich-rechtliche Verhaltnisse
 Sonderthemen



Unternehmenskaufvertrag

5. Rechtsfolgen, Haftungsbegrenzung

* Naturalrestitution

« Schadensersatz

* Ausschluss weiterer Rechtsfolgen
 De Minimis

* Freibetrag / Freigrenze

« Haftungshochstbetrag (Cap)

» Teilschuldner / Gesamtschuldner
« Haftungsausschlussgrinde

* Verjahrung



Unternehmenskaufvertrag

6. Freistellungen

e Steuer
e Umwelt

« Sonstige Themen (z.B. Produkthaftpflicht)

* Verjahrung



Unternehmenskaufvertrag

7. Sicherheiten

« Kaufpreiseinbehalt (Vendor Loan)
« Treuhandkonto (Escrow Account)
« Burgschaft

« Bankgarantie

 Abstraktes Schuldanerkenntnis



Unternehmenskaufvertrag

8. Weitere Pflichten der Parteien

 Verkaufer

- FortfUhrung des Geschaftsbetriebs

- Informationspflichten
- Liste zustimmungsbedurftiger Geschafte

« Kaufer

- Kaufergarantien
- Finanzierungsnachweis
- Kartellanmeldung



Unternehmenskaufvertrag

9. Sonstiges

*  Wettbewerbsverbot

* Vertraulichkeit und Bekanntmachungen

« Mitteilungen

« Kosten und Steuern

* Abtretung

 Deutsches Recht, Gerichtswahl / Schiedsklausel

 Salvatorische Klausel



74
\AJJL{;- -

wunscht noch



	Foliennummer 1
	Foliennummer 2
	Foliennummer 3
	Foliennummer 4
	Foliennummer 5
	Foliennummer 6
	Foliennummer 7
	Foliennummer 8
	Foliennummer 9
	Foliennummer 10
	Foliennummer 11
	Foliennummer 12
	Foliennummer 13
	Foliennummer 14

