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In einem aktuellen Urteil hat der Bundesfinanzhof
entschieden, dass der Verkauf von Wertpapieren
mit Verlust und der Wiederkauf gleichartiger Wert-
papiere noch am selben Tag bei unterschiedli-
chem Verkaufs- und Ankaufspreis grundsétzlich
kein Gestaltungsmisshbrauch ist (Urt. v. 25. Au-
gust 2009, Az. IX R 60/07). Die Entscheidung ist zur
Rechtslage vor Einfiihrung der Abgeltungsteuer auf
Kapitalertrage im Jahr 2009 ergangen, kdnnte aber
auch fur kiinftige Sachverhalte von Bedeutung sein.

l. Begriindung des Gerichts

Zur Begriindung hat der BFH ausgefuhrt, dass der
Tatbestand eines steuerlich relevanten privaten Ve-
raufBerungsgeschafts mit dem Verkauf erflllt sei.
Dafur komme es (entsprechend der bis 2009 gel-
tenden Rechtslage) allein auf die Verauf3erung der
Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach Anschaf-
fung an, unabhangig von einem nachfolgenden
Wiederankauf.

Bei dem Verkauf und anschlieenden Wiederan-
kauf handele es sich um unabhangig voneinan-

The Federal Fiscal Court recently held that the sale of
securities and the re-purchase of the same kind of se-
curities on the same day are generally not to be re-
garded as abusive if sales price and purchase
price differ (decision of August 25, 2009, reference
number IX R 60/07). The decision relates to the legal
situation before new rules concerning the taxation of
sales of securities became effective as of 2009, but

could be relevant for the future as well.

I. Arguments

The Court pointed out that the taxable event which is
required for the recognition of a loss from a sale of se-
curities is fulfilled at the time of the sale, provided that
(according to the legal situation until 2009) the securi-
ties are sold within one year after their purchase, irres-
pective of a later re-purchase.

The sale and the subsequent re-purchase are to be
regarded as two separate incidents. The Court par-
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der zu beurteilende Vorgange. Gegen die An-
nahme eines Gestaltungsmissbrauchs spreche ins-
besondere das erkennbar eingegangene Kursrisiko.

Il. Bedeutung der Entscheidung

Der BFH hat ausdriicklich hervorgehoben, dass im
entschiedenen Fall Ver- und Ankauf zu unter-
schiedlichen Kursen unter Eingehung eines
Kursrisikos stattfanden. Nur diese Konstellation

war Gegenstand seiner Entscheidung.

Da die Besteuerung von privaten Verauf3erungsge-
schaften mit Wertpapieren seit 2009 neu geregelt
ist (Abgeltungsteuer), hat das Urteil unmittelbare
Bedeutung zunachst nur fir Verluste aus der Ver-
auRerung von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Wertpapieren, deren Verauerung nur innerhalb ei-
nes Jahres nach dem Erwerb steuerliche Beriick-
sichtigung findet. Das Urteil konnte aber auch bei
VerauRBerungen (mit anschlieBendem Wiederan-
kauf) zur Wahrung anderer Fristen (Ubergangsfris-
ten u.a.) sowie im Fall einer gezielten Verlustreali-
sation unter Geltung der Abgeltungsteuer von Be-
deutung sein.

Fur weitere Fragen wenden Sie sich bitte an einen
der nachstehenden Rechtsanwalte.

Mit freundlichen GriRen
P+P Pdllath + Partners

Rechtsanwalte - Steuerberater

Court’s judgment.

Best regards
P+P Péllath + Partners

II.  Impact of the decision

concerning the taxation of sales of securities

one of the lawyers indicated below.

P+P

ticularly evaluated the fact that the taxpayer obviously
took the stock market price risk as an argument
against qualifying the sale and re-purchase as abusive.

The Court emphasized that - in the case decided - sale
and re-purchase were made at different stock mar-
ket prices and with a stock market price risk. Only
this specific situation was the subject-matter of the

Since new rules concerning the taxation of sales of se-
curities became effective as of 2009, the decision is for
the time being directly relevant only for losses from
sales of securities purchased before January 1%, 2009.
The sale of such securities is relevant for tax purposes
only within one year from the time of purchase. How-
ever, the decision may as well be relevant for sales
(with same day re-purchase) made in order to prevent
expiration of other terms, periods, grandfathering rules

etc. or to purposeful realize losses under the new rules
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