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B P+P Pdllath + Partners berat institutionelle
Investoren beim Borsengang des
Onlineportals windeln.de

Die windeln.de AG, Online-Handler fir Baby- und Kleinkinderprodukte, ist an die Bérse ge-
gangen. Auf Grundlage des Ausgabepreises fir die im Rahmen des Bérsengangs angebote-
nen Aktien betrug das Angebotsvolumen rund 211 Millionen Euro. Dies entspricht einer Be-
wertung des erst knapp flunf Jahre alten Unternehmens von fast 500 Millionen Euro.

Insgesamt wurden rund 11,4 Millionen Aktien platziert, davon 5,4 Millionen neu ausgegebene
Aktien aus einer Kapitalerh6hung, rund 4,5 Millionen bestehende Aktien aus den Beteiligun-
gen abgebender Aktionare und rund 1,5 Millionen Aktien im Zuge einer Mehrzuteilung. Im
Zusammenhang mit der Mehrzuteilung werden bestehende Aktien von bestimmten abgeben-
den Aktionaren geliehen, die durch neu auszugebende Aktien beglichen werden kénnen
(,Greenshoe-Option“). Unter der Voraussetzung, dass die Greenshoe-Option vollstandig aus-
geubt wird, werden nach dem Boérsengang etwa 42 Prozent des Aktienkapitals platziert sein.
Alle wesentlichen Aktionare bleiben weiterhin im Unternehmen investiert. Die Aktie der win-
deln.de AG wird an der Frankfurter Wertpapierbérse im regulierten Markt (Prime Standard)
gehandelt.

Die windeln.de AG wurde Ende 2010 in Minchen gegriindet und erzielte im Geschaftsjahr
2014 einen Umsatz von rund 130 Millionen Euro. Sie nimmt damit in Deutschland, Osterreich
und der Schweiz eine filhrende Marktstellung ein.

Als Joint Global Coordinators und Joint Bookrunners agierten die Bank of America Merrill
Lynch, die Deutsche Bank und Goldman Sachs International; als zusatzliche Joint
Bookrunners wurden Berenberg und die Commerzbank mandatiert.

P+P Pdllath + Partners hat bei dem Bérsengang verschiedene institutionelle Investoren der
windeln.de AG beraten, unter anderem die Investmentgesellschaft des langjahrigen Mandan-
ten DN Capital sowie das polnische Investmenthaus MCI und den franzdsischen Investor 360
Capital.



Fur P+P Pdéllath + Partners waren tatig:

Christian Tonies (Partner, M&A/Venture Capital, Minchen)

Dr. Eva Nase (Partnerin, Aktien- und Kapitalmarktrecht, Miinchen)
Dr. Bernd Gral3l (Partner, Aktien- und Kapitalmarktrecht, Miinchen)
Minkus Fischer (Associate, M&A/Venture Capital, Minchen)
Sebastian Gerlinger (Associate, M&A/Venture Capital, Miinchen)
Tobias Hueck (Associate, Aktien- und Kapitalmarktrecht, Minchen).

P+P Péllath + Partners hatte die Gesellschafter der damaligen windeln.de GmbH bereits An-
fang des Jahres bei der bis dahin grof3ten Finanzierungsrunde beraten.

Uber P+P Péllath + Partners

P+P Pdéllath + Partners ist mit 34 Partnern und insge-
samt mehr als 100 Anwaélten und Steuerberatern an den
Standorten Berlin, Frankfurt und Minchen tatig. Die
Sozietat konzentriert sich auf High-End Transaktions-
und Vermdgensberatung. P+P-Partner begleiten regel-
maRig M&A-, Private Equity- und Immobilientransaktio-
nen aller GroRen. P+P Pdllath + Partners hat sich dari-
ber hinaus eine fihrende Marktposition bei der Struktu-
rierung von Private Equity- und Real Estate-Fonds sowie
in der steuerlichen Beratung erarbeitet und genief3t

einen hervorragenden Ruf im Gesellschafts- und Kapi-
talmarktrecht sowie in der Vermégens- und Nachfolge-
planung fir Familienunternehmen und vermdgende
Privatpersonen. P+P-Partner sind als Mitglieder in Auf-
sichts- und Beiraten bekannter Unternehmen tatig und
sind regelmaBig in nationalen und internationalen
Rankings als fuhrende Experten in ihren jeweiligen
Fachgebieten gelistet. Weitere Informationen, auch zu
unserer pro-bono-Arbeit und den P+P-Stiftungen, finden
Sie auf unserer Internetseite www.pplaw.com.
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