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B P+P berat capiton bei GP-led Single-
Asset-Secondary und dem Aufsetzen
neuer Fondsstrukturen zur Sicherung
von weiterem Kapital fur die KD Pharma

Der Private Equity Investor capiton hat im Zuge einer GP-led Single-Asset-Secondary-
Transaktion eine Mehrheitsbeteiligung an der KD Pharma Bexbach GmbH aus dem
Fonds capiton IV heraus in einen neuen Single-Asset-Fund erworben und tber den
neuen Fonds zusatzliche Mittel fir das Unternehmen eingeworben.

Das Unternehmen ist einer der fihrenden Hersteller von hochangereicherten Omega-
3-Fettsauren, die als Inhaltsstoffe fur Nahrungserganzungsmittel und zunehmend auch
far Arzneimittel verwendet werden. KD Pharma gehoérte seit 2013 zum Portfolio des
Fonds capiton IV und hat sich seitdem zu einem marktfiihrenden Akteur der Branche
entwickelt.

Uber die GP-led Single-Asset-Secondary-Transaktion konnten nun eine langere Hal-
tedauer fur das Unternehmen sowie weiteres Wachstumskapital gesichert werden. Im
Rahmen eines kompetitiven Bieterverfahrens gab die Transaktion den Bestandsinve-
storen von capiton IV die Méglichkeit, ihre bestehende Beteiligung an der KD Pharma
Group entweder (ganzlich oder teilweise) zu verdufRern oder Gber den neu aufgesetz-
ten Fonds weiterzufiihren, um am kinftigen Wertsteigerungspotenzial zu patrtizipieren.

Die Transaktion bot neuen Investoren die Méglichkeit, sich an KD Pharma zu beteiligen
und war stark Uberzeichnet, so dass das Fundraising fiir den neuen Single-Asset-
Fonds erfolgreich abgeschlossen werden konnte. Pantheon und Aberdeen Standard
Investments beteiligen sich neben weiteren institutionellen Anlegern als neue Hauptin-
vestoren.

Die Komplexitat der Transaktion lag in der Verknlpfung der Restrukturierung des
Fonds capiton IV, um den Bestandsinvestoren eine flexible Entscheidung hinsichtlich
der weiteren Beteiligung an der KD Pharma zu ermdglichen, der parallelen Errichtung
und Verhandlung einer Fondsstruktur fir die hinzutretenden neuen Investoren und ei-
ner komplexen M&A-Transaktion unter Einbeziehung ausscheidender und rollender
Co-Investoren.



P+P Pdéllath + Partners hat capiton umfassend im Zuge der hochkomplexen Transak-
tions- und Fondsstrukturierung mit dem folgenden fach- und standortiibergreifenden

Team rechtlich beraten:

Fondsstruktur:

B Amos Veith, LL.M. (Lead Partner, Private Funds, Berlin)
B Dr. Stephan Schade (Counsel, Private Funds, Berlin)
B Dr. Robert Eberius, LL.M. (Senior Associate, Private Funds, Berlin)

Transaktionsberatung:

B Jens HOrmann (Partner, M&A/Private Equity, Miinchen)
B Tobias Jager (Counsel, M&A/Private Equity/Venture Capital, Minchen)
B Andrea Streifeneder (Associate, M&A/Private Equity, Minchen)

P+P Pdllath + Partners hat capiton bereits in der Vergangenheit mehrfach im Rahmen
der Fondsstrukturierung, der Vertragsdokumentation sowie der Verhandlungen mit in-

und auslandischen Investoren beraten.

capiton wurde bei dieser Transaktion des Weiteren von PJT Park Hill (London) und
Stephenson Harwood (London) bei der Prozessteuerung, von CMS (Berlin) zur Asset-
Level-Transaktion und von EY (Berlin) zu Steuerfragen unterstitzt. Fur die Hauptinve-
storen war Debevoise (London) tatig. Die Beurkundung erfolgte durch BMH Brautigam

(Berlin).

Uber P+P Péllath + Partners

P+P Pollath + Partners ist mit mehr als 140 Anwalten und
Steuerberatern an den Standorten Berlin, Frankfurt und
Munchen tétig. Die Sozietat konzentriert sich auf High-
End Transaktions- und Vermdgensberatung. P+P-Partner
begleiten regelmafig M&A-, Private Equity- und Immobi-
lientransaktionen aller Gré3en. P+P Pdéllath + Partners
hat sich dartber hinaus eine fiihrende Marktposition bei
der Strukturierung von Private Equity- und Real Estate-
Fonds sowie in der steuerlichen Beratung

erarbeitet und geniel3t einen hervorragenden Ruf im Ge-
sellschafts- und Kapitalmarktrecht sowie in der Vermo-
gens- und Nachfolgeplanung fir Familienunternehmen
und vermodgende Privatpersonen. P+P-Partner sind als
Mitglieder in Aufsichts- und Beiraten bekannter Unterneh-
men tatig und sind regelmafig in nationalen und interna-
tionalen Rankings als fihrende Experten in ihren jeweili-
gen Fachgebieten gelistet. Weitere Informationen finden
Sie auf unserer Internetseite www.pplaw.com.
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