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̓躭窓෸ಸᦕᘏᴯᏽಸ螇̈́ᛔ2017ଙ7์盓ࢵ狕ᦈଚ硩ᔲԧक़珶ಭᩒਭ礚蹇ֺ牧ก繊ই 
ኪמ牏踞ਁᗑᕶचᏐᦡ碞牏᫫կದ๞牏胼რ羬ᕹ٠޾箛牏膠绚牏᱈᪠牏觬׀ߝଫ缛“硵 
眤ᕪၧᶾऒ”ݸ牧盓ࢵ관螸ᕪၧ޾胼რ蟂ᛗ犡૪ਭ礚ԧ᩻鉑80蚏क़珶ଚᨻ礯牧ٌӾ1/3窟 
现Ӿࢵԣ疑牐種क़牧盓ࢵ硰଱ྋࣁᓉ॓੒क़珶ಭᩒਭ礚蹇ֺٚ稞ᬰᤈ狕硬牧贻੒礓犚粬 
ਧᶾऒጱਭ໐ᳪད՗ፓ獮ጱ25%褔ᛗ15%牧ଚ贻ԭଙ皈ݣڊ牐硰ᒽ硩ᔲ੒Ӿᩒմӱࣁ盓 
ଚᨻ蝨౮ԧߺ犚ࢯᵙ牫碝ဩ礯݈贻蝨౮Ջԍ碝ጱ୽ߥ牫ᦕᘏ疰種᯻ᦢԧ盓ࢵ
P+PҁPoellath+Partners҂஌趂Ԫۓಅṛᕆ஌趂諎盓磥现ӫᘳ玱ࣰ踤޾क़珶ಭᩒਭ礚ᶾ 
ऒጱୟ碝஌趂牐

ୟ碝੒ᦕᘏ蔭纈牧犡ଙ8์1෭牧盓ࢵ관螸ᕪၧ޾胼რ蟂Ḓ稞犥“ࢵ疑ਞ獊޾獍ڥوፅ”ԅ 
ኧᴥྊԧӞ疍Ӿᩒ胙วጱଚᨻԻฃ牧౮ԅӞ羬ڜԪկጱṛᄤ牧鉖犖ก繊蔭กԧ盓ࢵ硰଱ 
贻੒礓犚क़ࢵಭᩒ᯻玲ๅے୩Ꮭጱ缏࣋牐襑ᥝ൉现ጱฎ牧盓ࢵ硰଱ݶ໏ਭ礚ԧ۱ೡ聅ࢵ 
ಭᩒᘏٖࣁጱٌ犢ࢵ疑硩ᨻᘏ݇犌ጱಭᩒᶱፓ牧ଚՐٌࣁ狒ᦤ疾ᤈ礓犚瞚᧚ጱ獮൉ӥԨ 
犥硯ᤈ牐

ೲፓ獮ጱ狕ဩ艟礯牧ܨ贻ࣁଙ皈獮ݣڊጱ碝क़珶ಭᩒਭ礚蹇ֺ贻ᩙԨ관螸ᕪၧ蟂ๅय़๦ 
 ے窟现ই޾ᲫचᏐᦡ碞ᶾऒىࣁ物෫ᦞฎፗ矑鉕ฎᳵ矑݇胂牧Ӟ෮磪躭ፑक़ጱಭᩒොێ
ੂದ๞牏ྎ瑊ᤰ॓缛粬ྛᶾऒᦶࢶ೜磪盓մ᩻鉑ׇኴ碝᳼ 15%ጱಭ纏๦牧ᧆ蟂ᳪݢ狅ᘳ๦੒鉖犚 

犡ଙ7์皈牧盓ࢵ硰଱ፗ矑ڊಋ牧犥ኪᗑਞ獊ىԒࢵ疑ਞ獊ጱݗ׵牧ᴥྊԧӾࢵࢵ疑ኪ 
ᗑ獍ݪ硩ᨻ盓50ࢵᩱُኪᗑ霙០珶20%ጱ胂๦牐鋓ݸ盓ࢵ硰଱甛箓ࢵ磪ጱ瓰מيᩅᱷ 
ᤈ牧犥“ ”᰸ڊ疑ࢵ ጱොୗԣᬰԧ鉖20%ጱ胂犩牐鉖稞ദ๦ଗᶼԪկฎ盓ࢵ硰଱鉖稞狕
硬 
क़珶ਭ礚蹇ֺጱۖࢩ牧ࢩԅࣁሿ磪໛礍ӥ牧क़珶ಭᩒਭ礚Ր蝒አԭ硩ᨻ25%现犥Ӥጱಭ 
纏๦牐8์ڡጱឯ苌ਫ਼盓ᰂં෤ܴ๢ګ蝨獍ݪ硩ᨻ礯牧ࣁ盓ࢵ硰଱ก繊蔭กԧݢ胼ݞ؊ 
ጱாଶݸ牧Ӿࢵಭᩒᘏ砫ࢧԧଚᨻኩ᧗牐鉖疑盓ࢵ獍ݪԅ膠绚膠ॠ犥现໐ૡӱᶾऒኞԾ 
ṛ୩ଶ๭碘牐

ᘒࣁӾᩒ硩ᨻCotesa獍ݪҁطᕃ蟂կ瓰ݳ๭碘ګ蝨珶҂ጱ礯ֺӾ牧관螸ᕪၧ޾胼რ蟂 
 ᧣Ӹ໒ጱಭᩒے磧ᕣ硯ᤈ牐݇犌ٌӾጱ諎盓磥஌趂蔭纈牧ๅݸᕪ鉑6ӻ์ጱਭ礚纷ଧࣁ
礚纷ଧ牧ᕳଚᨻԻฃጱ݌ො᮷蝨౮ԧፘ୮ࢯᵙ牐ԏ獮ଉᥢጱਭ礚๗ฎӷکӣӻ์ҁ玲豙
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獤Ձ ᦧᦞ

ԭฎ관螸ᕪၧ蟂Ԇۖ疻୏᧣礚鉕ฎ硩ᨻොኩ᧗෫皥ᦓᦤก҂牧ᘒӞ෮窟现“硵眤ᕪၧᶾ
ऒ”ጱਭ礚牧ಅ襑෸ᳵݢ胼ᥝ皤ᳩ܎کଙ犥Ӥ牧ଚӬ鋓෸ᶎԁᤩݞ؊ጱᷚᴾ牐

諎盓磥஌趂蔭纈牧᩼ࣁ๶᩼ग़ጱ礯կӾ牧관螸ᕪၧ蟂ᥝ穩ԣ疑ࣁ酄஑“෫皥ᦓᦤก”ҁԅ
ԧᖽᎨਭ໐窕纷牧ԣ疑ݻݢ관螸ᕪၧ蟂ኩ᧗ᧆᦤก҂ԏ獮牧疰狶ڊፘى瞚᧚牧ࢩ種硩ᨻ
ොଫࣁ蚏艟Իฃ෈կӾᘍᡤک鉖Ӟᅩ牐

諎盓磥஌趂蔭纈牧ๅ犤Ո೅趬ጱฎ躭ፑ੶ᶎጱ֢ۖ牧鉖ᐿ୽ࣁߥกଙ疰贻տ统ڊดሿ牐
犢᧔物“ࣁ躭ፑ੶ᶎ牧躭ፑ甛ާտࣁ盓ࢵ牏ဩ޾ࢵ఺य़ڥጱ൉ᦓӥ牧૪ԭ2017ଙ9์犩൉
ࢵ躭窓ᦓտᬰᤈᦎᦞ牐ᧆ൉礯ጱԆᥝፓጱฎԅ躭ፑ౮ާࣁԧӞᶱ碝ဩᥢ൉礯牧ፓ獮ྋڊ
൉׀ፊᓕ躭ፑहٖक़ࢵಭᩒጱဩ஌໛礍牐玲豙ԭ缏ဩ纷ଧጱ磧ᕣᕮຎ牧ᧆ൉礯ጱᥢਧݢ
胼ֵ躭ፑ౮ާࢵๅ਻ฃ纔ྊक़珶ಭᩒ牧ܻࣁࢩԭٌرᦜ੒ݢ胼຅౮ࢵ疑ਞ獊౲獍ڥوፅ
ጱশᙢ᯻አๅଠԎጱ薹᯽牐”

ୟ碝஌趂ᤑ獅螇牧Ӟ羬ڜ矒ګഷ碞牧贻੒ࢵ磪矒胂౲ᘏࢵ疑ᩒۗጱ牏౴ኼ௔ፗ矑ಭᩒӻ
礯蝨౮癨य़ڋ٫牐

ҁᖫᬋ物ጮ㵄҂

ፘى碝᳼
๐ଷ᧨տԈᤈۓ舣ӾᩒմӱᨮᨱՈ珶ࣁ

2015ಭᩒ舣ࢵӾᩒմӱၚێག25୩གݎܔ૲
ḦဩӾᩒմӱ物盳ᤪ犋տ୽ߥಭᩒဩࢵ౴ኼ

ಭᩒ辘हࢵ૲ Ӿմ፡অ盓ݎ盓珶ӱ辘ह᧣礚̾ࣁ2015̽
ፘᕅဩࣁ ه盓Ӿᩒմӱӫ࣋೗肝տ౮ۑԈې
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