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Im Rahmen von Private Equity-Transaktio-
nen kommt der Bindung des Managements
eine hohe strategische Bedeutung zu. Pri-
vate Equity-Fonds bieten dem Management
daher bei ihrem Einstieg oft den Erwerb ei-
ner Kapitalbeteiligung an der Holdingge-
sellschaft an. Die Anteile des Manage-
ments werden dabei hdufig nicht direkt,
sondern gebiindelt iiber eine GmbH & Co.
KG oder iiber ausldndische Personengesell-
schaften, wie z.B. eine luxemburgische
SCSp, gehalten (sog. ,MEP KG”). Auch die
Holding selbst, an der die Beteiligung be-
griindet wird, ist oftmals eine auslandische
Kapitalgesellschaft. Dieser Auslandsbezug
von Managementbeteiligungen kann zu di-
versen Meldepflichten fiihren.

§138 Abs. 2 A0

GroRRe Relevanz haben bei der Implementie-
rung und Abwicklung von Managementbetei-
ligungen die Mitteilungspflichten des §138
Abs. 2 AO.

Beteiligungen an auslandischen
Korperschaften

§138 Abs. 2 S. 1 Nr. 3 AO normiert eine Mit-
teilungspflicht gegeniiber dem Finanzamt fiir
den Erwerb oder die VerduRRerung von Betei-
ligungen an auslandischen Kérperschaften
durch inldndische Steuerpflichtige, soweit
diese mindestens eine Beteiligung von 10%
des Kapitals oder Vermdgens an der Kérper-
schaft erreicht oder die Summe der Anschaf-
fungskosten aller Beteiligungen mehr als
150.000 Euro betragt. Relevanz erhilt diese
Norm fiir Managementbeteiligungen beson-
ders in Fallen der Strukturierung der Holding
als auslandische Kapitalgesellschaft, wie ei-
ner niederlandischen B.V. oder luxemburgi-
schen S.a r.l. Eine Mitteilungspflicht kann
hier sowohlaus dem Beteiligungserwerb
durch die MEP KG an der Holding, als auch
aus dem eher seltenen Fall eines Direktin-
vestments des Managers in die Holding fol-
gen.

Ein mitteilungspflichtiger Sachverhalt
kann zudem dann vorliegen, wenn iiber die
Holding mittelbar auslandische Kapitalge-
sellschaften miterworben oder verduRert
werden. Denn laut BMF-Schreiben vom

26.04.22 soll die Mitteilungspflicht auch fiir
mittelbar erworbene Beteiligungen gelten,
sofern bei diesen die Beteiligungsschwellen
des §138 Abs. 2 S. 3 A0 erreicht werden. Kei-
ne Mitteilungspflicht soll dagegen - mangels
eigenen Erwerbsvorgangs - bei nachtragli-
chen Zukaufen auslandischer Kapitalgesell-
schaften durch die Holding entstehen.

Beteiligungen an auslandischen
Personengesellschaften
Nach §138 Abs. 2 S.1 Nr. 2 AO besteht zusatz-
lich fiir jeden Fall des Erwerbs, der Aufgabe
oder Veranderung einer Beteiligung an einer
auslandischen Personengesellschaft eine
Mitteilungspflicht gegeniiber dem Finanz-
amt. Relevant wird diese damit nicht nur fiir
den Fall, dass eine deutsche MEP KG sich an
einer zwischengeschalteten auslandischen
Personengesellschaft beteiligt, sondern auch
fiir den Einstieg jedes einzelnen Managers
selbst, sofern dieser seine Beteiligung z.B.
tiber eine luxemburgische SCSp, halt.
Verpflichteter der Mitteilungspflichtist
derinléndische Steuerpflichtige, wobei das
BMF-Schreiben hierzu klarstellt, dass auch
Personengesellschaften selbst steuer- und
somit meldepflichtigi.S.d. §138 Abs. 2 AO
sind.

Grenziiberschreitende Steuergestal-
tung (§§138d - 138k AO) - DAC6
Durch die Einfiihrung der §§138d - 138k AO
wurde die Ergdanzung der EU-Amtshilferichtli-
ne beziiglich der Pflicht zur Mitteilung grenz-
tiberschreitender Steuergestaltungen (sog.
DAC 6) ins nationale Recht umgesetzt. In der
Folge normiert §138d AQ eine zusatzliche
Mitteilungspflicht fiir grenziiberschreitende
Steuergestaltungen.

Mit seinem Schreiben vom 29.03.21 hat
das BMF die Priifung dieser Mitteilungspflicht
nach §138d AO konkretisiert und dabei Vor-
aussetzungen bestimmt, die kumulativ vor-
zuliegen haben, um eine Meldepflicht zu be-
griinden. Managementbeteiligungen an
auslandischen Gesellschaften oder mit aus-
landischen Managern erfiillen viele dieser
Voraussetzungen bei rein technischer Be-
trachtung. Blickt man aber auf den Rege-
lungszwecks der Norm, erscheint deren Er-
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streckung auf Managementbeteiligungen
jedoch zu weitgehend. Denn der Zweck der
Norm ist es, der Finanzverwaltung eine kor-
rekte Veranlagung grenziiberschreitender
Steuergestaltungen zu ermdglichen, und ins-
besondere Gestaltungen zu erfassen, bei de-
nen der Bezug zu zwei Steuerregimen zu
Steuervorteilen fiihrt.

Bei Managementbeteiligungen resultiert
der Steuervorteil, wenn er denn als solcher
zu sehen ware, allein aus dem rein innerdeut-
schen Unterschied zwischen den Steuersat-
zen fiir Einkiinfte aus Kapitalvermdgen und
Einkiinften aus nichtselbststandiger Tatig-
keit. Die Beurteilung dieses rein innerdeut-
schen Qualifizierungskonflikts durch die Fi-
nanzamter erfordert aber weder eine
zusdtzliche Meldepflicht, noch vermag sie
diese zu rechtfertigen. Sinnvoll ware es da-
her, wenn Managementbeteiligungen aus-
driicklich in den Katalog der Ausnahmen
nach §138d Abs.3 aufgenommen wiirden. Bis
dahin kommt der Frage nach dem Vorliegen
eines derin §138e A0 abschlieRend aufge-
zéhlten Kennzeichen weiterhin Bedeutung
fiir die Priifung der Meldepflicht zu.

Kennzeichen

Ein Kennzeichen stellen sog. qualifizierte
Vertraulichkeitsvereinbarungen dar, d.h. sol-
che, die es dem Beteiligten verbieten, den
relevanten Sachverhalt der Steuergestaltung
gegeniiber der Finanzverwaltung offenzule-
gen. Um Risiken hier zu vermeiden, bietet es
sich an, eine Offenlegung im Besteuerungs-
verfahren durch die Aufnahme entsprechen-
der Offnungsklauseln klarzustellen.

Die Verwendung einer standardisierten
Dokumentation oder Struktur begriindet
ebenfalls die Meldepflicht. Bei individueller
Verhandlung der Vertrdge sollte sich dieses
Kennzeichen aber ausschlieRen lassen.

Eine Umwandlung von Einkiinften in nied-
riger besteuerte Einkiinfte liegt bei Manage-
mentbeteiligung dagegen grundsatzlich
nicht vor. Anders als es teilweise von Finanz-
amtern vertreten wird, dient die Strukturie-
rung von Managementbeteiligungen nicht
der Umwandlung von Arbeitslohn in Kapital-
einkiinfte. Manager leisten im Rahmen ihres
Beteiligungsprogramms ein substantielles
eigenes Kapitalinvestment und unterliegen
einem totalen Verlustrisiko. Damit stellt die
Beteiligung eine grundlegend andere Be-
steuerungsgrundlage dar, als es der Bezug
von risikofreiem Arbeitslohn ist.
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Relevanztests

Bei der Annahme eines bedingten Kennzei-
chens hangt eine Mitteilungspflicht zusatz-
lich von der Bejahung des Relevanztests ab.
Nach diesem miisste ein verstandiger Dritter
unter Beriicksichtigung aller wesentlichen
Fakten und Umstdnde verniinftigerweise er-
warten kénnen, dass einer der Hauptvorteile
der Gestaltung die Erlangung eines steuerli-
chen Vorteilsi.S.d. §138d Abs. 3 AO ist. Der
Hauptvorteil von Managementbeteiligungen
liegt jedoch darin, dass mitihnen ein Gleich-
lauf der Interessen zwischen dem Private
Equity-Fond und dem Management herge-
stellt werden soll. Dabei ist ihre Gestaltung
als Kapitalbeteiligung entscheidend, da nur
mitihr erreicht werden kann, dass das Ma-
nagement nicht mehr nur als weisungsge-
bundener Angestellter agiert, sondern als
echter Mitgesellschafter ein eigenes wirt-
schaftliches Risiko eingeht.

AuRenwirtschaftsgesetz

Auch nach dem AuBenwirtschaftsgesetz kn-
nen Meldepflichten im Zusammenhang mit
Managementbeteiligungen auftreten. GemaR
§11 AWGi.V.m. §§67 ff. AuRenwirtschafts-
verordnung haben Inlénder Zahlungen, die
sie von Auslandern oder fiir deren Rechnung
von Inldndern entgegennehmen oder an Aus-
lander oder fiir deren Rechnung an Inldnder
zahlen, an die Bundesbank zu melden. Die
Begriffe ,Inlander” und ,Ausldnder” richten
sich dabei allein nach dem Unternehmens-
bzw. Wohnsitz. Von der Meldepflicht sind
Zahlungen, die den Betrag von 12.500 Euro
oder deren Gegenwert in anderer Wahrung
nicht ibersteigen, ausgenommen. Der Be-
griff der Zahlung ist weit zu verstehen und
erfasst auch das Einbringen von Sachen und
Rechten in Unternehmen. Bei Management-
beteiligungen ist insofern nicht nur bei der
Vornahme von Zahlungen mit Auslandsbe-
zug, sondern auch bei der Einbringung von
Geschdftsanteilen an der Zielgesellschaft in
die Holding (sog. Roll-Over) an die Melde-
pflicht zu denken.

Fazit

Bei Managementbeteiligungen mit grenz-
tiberschreitendem Bezug sind in zunehmen-
der Anzahl Mitteilungspflichten zu beachten.
Im Anwendungsbereich der Mitteilungs-
pflichten bestehen jedoch erhebliche Unsi-
cherheiten gerade im Zusammenhang mit
Managementbeteiligungen. |

m Der Erwerb oder die VerduRerung ei-
ner Beteiligung an einer auslandi-
schen Personengesellschaft unterliegt
der Mitteilungspflicht des §138 Abs. 2
Nr. 2 AO.

m Der Erwerb oder die VerduRerung ei-
ner Beteiligung an einer auslandi-
schen Korperschaft unterliegt nur bei
Uberschreiten einer Beteiligungs-
schwelle der Mitteilungspflicht des
§138 Abs.2 Nr. 3 AO.

m Managementbeteiligungen fallen bei
einer Auslegung nach dem Zweck wohl
schon grundsatzlich nicht unter die
Mitteilungspflicht des §138d AO. Bei
der Implementierung des Beteili-
gungsprogramms ist jedoch auf einen
substanziellen Individualisierungs-
grad sowie auf die Aufnahme aus-
driicklicher Offenlegungsklauseln zu
achten.

m Sowohl bei grenziiberschreitenden
Zahlungen als auch bei Einbringungen
von Geschaftsanteilen ist die Melde-
pflicht des §11 AWG, §67 AWV zu be-
achten.




