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Welche kiinftigen Anderungen

der A
im Blick behalten?

FMD sollten Fondsmanager

Obgleich in diesen Wochen allerorten die Umsetzung der EU-Offenlegungsverordnung ((EU) 2019/2088; ,SFDR®) im Fokus der Fondsmanager
stehen duirfte, lohnt sich schon jetzt der Blick in die weitere Zukunft: Denn die Europaische Kommission bereitet die Aufnahme von ESG-Pflichten fur
Alternative Investment Fund Manager (AIFM) sowohl in die Level-ll-Verordnung zur AIFM-Directive (AIFMD) als auch in die AIFMD selbst vor.

A. nderungen der Level-ll-Verordnung zur AIFMD

Weit gediehen ist bereits die Anderung der Delegierten Verord-

nung 231/2013 (Level-lI-Verordnung) zur AIFMD. Bereits im Jahr

2018 hat die Europaische Kommission im Zuge ihres Aktionsplans

zur Finanzierung nachhaltigen Wachstums die europaische Auf-

sichtsbehdrde ESMA beauftragt, unter anderem Vorschlage zur

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken und -faktoren im

Geltungsbereich der AIFMD zu machen. Auf deren Grundlage

wurde am 8. Juni 2020 der Entwurf einer Delegierten Verord-

nung zur Anderung der Level-Il-Verordnung zur Konsultation ge-
stellt. Fiir AIFM sind dabei nach unserer Einschatzung vor allem
folgende Aspekte von Interesse:

e Prinzipienbasierte Erganzungen: Der Entwurf sieht keine um-
fangreichen, detaillierten Anforderungen in Bezug auf die Inte-
gration von Nachhaltigkeitsaspekten vor, sondern folgt dem von
der ESMA vorgeschlagenen prinzipienbasierten Ansatz. Ande-
rungen sollen in den Bereichen der Organisationspflichten, der
allgemeinen Verhaltenspflichten, des Umgangs mit Interessen-
konflikten und des Risikomanagements vorgenommen werden.

e Eingeschrankte Geltung fiir registrierte Kapitalverwaltungs-
gesellschaften: Die Europaische Kommission schlagt Anderungen
der Art. 18, 22, 30, 40, 57 und 60 der Level-ll-Verordnung vor.
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Diese Artikel sind fiir ,kleine AIFM“ grundsatzlich nur insoweit
anwendbar, wie die fiir diese Fondsmanager maf3geblichen
Vorschriften des KAGB die genannten Artikel heranziehen
(zum Beispiel verweist nur § 27 KAGB auf Art. 30 der Level-II-
Verordnung).

e Verkniipfung mit der EU-Offenlegungsverordnung: Die vorge-
schlagenen Anderungen verkniipfen die ESG-Regelungen der
Level-ll-Verordnung mit der EU-Offenlegungsverordnung. So
werden zum Beispiel Definitionen in Bezug genommenen, aber
auch unterschiedliche Pflichten in Abhangigkeit vom Umgang
mit Nachhaltigkeitsrisiken parallel zur SFDR aufgestellt (De-
tails folgen im nachsten Abschnitt).

Der Entwurf der Anderungsverordnung sieht insbesondere fol-

gende Anpassungen der Level-ll-Verordnung vor:

e Verhaltenspflichten: In Art. 18 der Level-ll-Verordnung soll zu-
nachst ein neuer Absatz aufgenommen werden, wonach AIFM
grundsatzlich Nachhaltigkeitsrisiken bei Anlageentscheidungen
sowie beim Monitoring beachten und dies in ihren entsprechen-
den Richtlinien festschreiben miissen. Dies gilt entsprechend
auch fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Inves-
titionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, sofern AIFM
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